Protokoll
fra

ORDINAR GENERALFORSAMLING

NORWAY ROYAL SALMON ASA

Onsdag 25. mai 2011 ble det avholdt ordinaer generalforsamling i NORWAY ROYAL
SALMON ASA pa Britannia Hotel i Trondheim. Matet startet kl 18.00 og ble avsluttet
kl 19:00.

SAK1  APNING AV M@TET VED STYRETS LEDER

Styrets leder, Elbjgrg Gui Standal, gnsket deltakerne velkommen til arets
ordingere generalforsamling.

Tilstede var 19 aksjonaerer som representerte 17.482.985 egne aksijer.
| tillegg var 21 representert ved fullmakter for 9.251.445 aksjer.
Aksjoneerer og fullmakter representerte i generalforsamlingen totalt
26.734.430 aksjer som utgjer 70,09% av utestaende aksjer i Norway
Royal Salmon ASA.

Styrets leder Elbjgrg Gui Standal, styrets nestleder Helge Gasg, samt
styremedlemmene Endre Glastad, Inge Kristoffersen,Kristine Landmark og
Ase Valen Olsen var til stede sammen med adm. direkter John Binde.

Selskapets revisor var representert ved statsautorisert revisor Karl O.
Sandergd. Selskapets advokat Inge Ekker Bartnes var ogsa tilstede.

SAK2 VALG AV M@TELEDER OG EN REPRESENTANT TIL A UNDERTEGNE
GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLLEN

Elbjgrg Gui Standal, ble valgt som mgteleder.

Kyrre Enoksen ble enstemmig valgt til &8 undertegne protokollen sammen
med generalforsamlingens mgteleder Elbjgrg Gui Standal.
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SAK 3

SAK 4

Sak 5

GODKJENNING AV INNKALLING OG DAGSORDEN

Det fremkom ingen merknader til innkalling og dagsorden, distribuert
3.5.2011. Generalforsamlingen ble erkleert for lovlig satt.

GODKJENNING AV ARSREGNSKAP OG ARSBERETNING FOR
SELSKAP OG KONSERN, HERUNDER FORSLAG TIL DISPONERING
AV ARETS OVERSKUDD, SAMT BEHANLING AV STYRETS
ERKLZRING OM FASTSETTELSE AV LGNN OG ANNEN
GODTGJQRELSE TIL LEDENDE ANSATTE ETTER
ALMENNAKSJELOVEN § 6-16a

Styrets leder, Elbjerg Gui Standal, leste utdrag fra arsberetningen og
apnet for kommentarer til de ulike deler av beretningen. Adm.direktar John
Binde refererte ngkkeltall fra konsernregnskapet og hovedtall 2010 for
selskapet.

Statsautorisert revisor Karl O. Sander@d bekreftet revisors beretning.

Vedtak:

"Med 26.719.430 mot 15.000 stemmer godkjenner generalforsamlingen i
NRS det fremlagte arsregnskap og beretning for Norway Royal Saimon
ASA som selskapets og konsernets regnskap og beretning for 2010.

Videre vedtar generalforsamlingen mot 15.000 stemmer styrets forslag om
disponering av arets overskudd kr 92.613.403,- pa felgende méte:

Avsatt til utbytte kr 0,91 pr aksje kr 35.000.000
Overfort til fond for vurderingsforskjeller kr 83.752.515
Overfart fra annen egenkapital kr -26.139.112
lalt - kr 92.613.403

Generalforsamlingen gir mot 15.000 stemmer sin tilslutning til de
retningslinjer styret har gitt nar det gjelder fastsettelse av lann og annen
godtgjerelse til ledende ansatte.”

FULLMAKT TIL STYRET TIL KJ@P AV EGNE AKSJER
| NORWAY ROYAL SALMON ASA

Mgteleder refererte styrets forslag til fullmakt for kjgp av egne aksjer.
Styrets forslag ble vedtatt som fglger:

"Med 26.719.430 mot 15.000 stemmer gir generalforsamlingen styret
fullmakt til erverv av egne aksjer med inntil totalt 3.961.108 aksjer a
palydende kr 1,- i alt kr 3.961.108,-, som tilsvarer 10 % av selskapets
aksjekapital. Dersom Selskapet avhender egne aksjer skal dette belgpet
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forhgyes med et belgp tilsvarende palydende verdi av de avhendede
aksjene.

Selskapet kan ikke under noen omstendigheter erverve egne aksjer
dersom samlet palydende verdi av beholdningen av egne aksjer etter
ervervet ville overstige 10% av selskapets til enhver tid gjeldende
aksjekapital. Denne begrensningen skal dog ikke gjelde dersom ervervet
skjer i henhold til unntakene som fremgar av alimennaksjeloven § 9-6 (1).
Fullmakten skal kunne benyttes i en overtagelsessituasjon, jf
verdipapirhandelloven § 6-17 annet ledd.

Ved erverv skal kigpskursen pr. aksje ikke settes lavere enn palydende kr
1,- og ikke hgyere enn kr 45,-.

Styret stilles fritt i valg av ervervsmate og salg.

Fullmakten gjelder frem til ordinzer generalforsamling 2012, likevel senest
30. juni 2012.

Tidligere fullmakter for styret til kijgp av egne aksjer trekkes tilbake.”

Sak 6 FULLMAKT TIL STYRET TIL A UTSTEDE AKSJER
| NORWAY ROYAL SALMON ASA

Mgteleder refererte styrets forslag til fullmakt for utstedelse av nye aksjer.
Styrets forslag ble vedtatt som folger:

"Med 26.718.764 mot 15.666 stemmer gir generalforsamlingen styret
fullmakt til & forhaye selskapets aksjekapital som falger:

1. Styret gis i henhold til aksjeloven / allmennaksjeloven § 10-14 (1)
fullmakt til & forhgye Selskapets aksjekapital med inntil NOK 3 961 108.
Innenfor denne samlede belgpsrammen kan fullmakten benyttes flere
ganger.

2. Fullmakten kan, foruten som nevnt i pkt. 5 nedenfor, bare benyttes til: (i)
som vederlag i forbindelse med oppkj@p av andre
selskaper/virksomheter og (ii) til innhenting av ny egenkapital for &
styrke Selskapets finansielle stilling. ‘

3. Fullmakten gjelder frem til ordinger generalforsamling i 2012, dog senest
til 30. juni 2012.

4. Aksjeeiernes fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes.

5. Fullmakten omfatter kapitalforhgyelse mot innskudd i penger og mot
innskudd i andre eiendeler enn penger. Fullmakten omfatter rett til &
padra selskapet saerlige plikter, jf. allmennaksjeloven § 10-2.
Fullmakten omfatter beslutning om fusjon etter alilmennaksjeloven § 13-
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Fullmakten skal kunne benyttes i en overtagelsessituasjon, jf
verdipapirhandelloven § 6-17 annet ledd.

6. Styret har fullmakt til & endre selskapets vedtekter § 4 tilsvarende ved
bruk av fullmakten.

7. Alle tidligere tildelte styrefullmakter til & forhgye aksjekapitalen
tilbakekalles.”

ENDRING AV SELSKAPETS VEDTEKTER § 7 OG § 8

Meoteleder orienterte om bakgrunn for styrets forslag om a slette
vedtektenes § 7 i forbindelse med bgrsnotering.

Styrets forslag ble enstemmig vedtatt som fglger:

“§ 7 i selskapets vedtekter lyder som fglgende:

Erverv av aksje ved overdragelse krever styrets samtykke. Slikt samtykke
kan bare nektes dersom det foreligger saklig grunn. @nske om a unnga at
enkeltaksjonasrer oppnar en dominerende stilling i selskapet vil normalt
utgjare saklig grunn for & nekte samtykke. Styrets samtykke etter denne
vedtektsbestemmelse i § 7 gjelder bare frem til og med selskapets aksjer
er notert pa Oslo Bars. Fra og med selskapets aksjer er notert pa Oslo
Bars opphgrer denne vedtektsbestemmelsen.

Paragrafen slettes og § 8 endres og gis ny nummerering til § 7”

HONORAR TIL REVISOR OG SELSKAPETS TILLITSVALGTE
Revisor
Revisor har presentert sitt forslag til godtgjgrelse for 2010.

Revisjonshonorar for 2010 ble enstemmig vedtatt honorert etter regning
med kr 215.000,- eks mva.

Tillitsvalgte
Mgateleder redegjorde for valgkomiteens forslag til felgende satser vedr

godtgjarelse for selskapets tillitsvalgte for 2011:

Styremedlemmer
Kr 150.000,- + kr 2.500.- pr mgte
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SAK 9

Styrets leder
Kr 250.000,- + kr 2.500,- pr. mgte

Varamedlemmer
Kr 2.500,- pr mgte

Revisjonsutvalg

Leder revisjonsutvalg kr 20.000,-
@vrige medlemmer kr 15.000,-
Kompensasjonskomité

Leder kompensasjonskomite kr 20.000,-
@vrige medlemmer kr 15.000,-
Valgkomité

Leder valgkomite kr 20.000,-
@vrige medlemmer kr 15.000,-

Honorar til komitearbeid kommer i tillegg til styrehonorar.

Satsene foreslas fastsatt for perioden fra ndveerende Generalforsamling til
neste ordinaere generalforsamling.
Reise- og diettgodtgjarelse etter statens reiseregulativ.

Vedtak:
"De foreslatte honorarer og satser ble enstemmig vedtatt for alle
tillitsvalgte.”

VALG AV STYREREPRESENTANTER, OG VALGKOMITE

Valgkomiteen har bestatt av James Stove Lorentzen, Lars Magne
Eidesvik og Martin Sivertsen. Ingen av medlemmene var tilstede og
mgteleder refererte valgkomiteens forslag til valg av tillitsmenn.

Styrets leder Elbjgrg Gui Standal har orientert Valgkomiteen om at hun
ikke gnsker & stille til valg for en ny periode. Endre Glastad og Ase Marie
Valen Olsen er ikke pa valg.

Folgende ble enstemmig valgt:

Helge Gasg for 2 ar som styremedlem (gjenvalgt)
Inge Kristoffersen for 2 ar som styremedlem (gjenvalgt)
Kristine Landmark for 2 ar som styremedlem (gjenvalgt)
Eva Von Hirsch for 2 ar som styremedlem (ny)

Helge Gasg valgt til styreleder for 1 ar

Fredd Wilsgard for 2 ar som 1. varamann

Lars Magne Eidesvik for 2 ar som 2. varamann

Styrets nestleder velges av styret i konstituerende styremate.



Etter valget har styret folgende sammensetning:

Styremedlemmer
Helge Gasg, styreleder
Endre Glastad

Eva Von Hirsch

Inge Kristoffersen
Kristine Landmark

Ase Valen Olsen

Varamedlemmer
1. Fredd Wilsgard
2. Lars Magne Eidesvik

Valgkomité
ble enstemmig som foreslatt valgt:

Martin Sivertsen, leder
Lars Magne Eidesvik
Reidar Stokke

Adm dir. John Binde takket Elbjgrg Gui Standal for innsatsen som
styreleder i en viktig periode for bedriften.

Mateleder takket for oppmate og for seg i NRS.
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